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ABD piyasalari, igsizlik maasi bagvurularinin Kasim 2023’ten bu yana zirve seviyesine

yukselmesiyle faiz indirim beklentilerinin gtiiglenmesi sonucunda alicili seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Din ABD piyasalari, haftalik issizlik maasi bagvurularinin
Kasim 2023'ten bu vyana gordigu zirve seviyesine
yukselmesiyle  faiz  indirim  beklentilerinin  glclenmesi
sonucunda alicili seyir izledi.

ABD’de ilk kez issizlik maasi basvurusunda bulunanlarin
sayisl, 4 Mayis ile biten haftada énceki haftaya kiyasla 22.000
kisi artarak 231.000’e ¢iktl. Kasim 2023'ten sonraki en yiksek
seviyeye ulasan basvuru sayisinin  212.000 olmasi
bekleniyordu. Issizlik maasi basvuru sayilarina dair énceki
haftanin verisi de yukari yonli revize edilerek 208.000'den
209.000°e gikarildi. Gegen hafta itibariyla 4 haftalik ortalama
issizlik maasi bagvuru sayisi 4.750 kisi artigla 215.000°e
yukseldi. Siiregelen igsizlik maasi bagvuru sayisi ise 27 Nisan
ile biten haftada 17.000 kisi artarak 1,78 milyona yukseldi.

istihdam piyasasinin yavasladigina isaret eden veri sonrasi,
Fed’in faiz patikasi cephesinde glivercin  yaklagim
sergileyebilecegi yonundeki beklentilerin tekrar 6ne ¢iktigini
g6zlemliyoruz. Fed Watch Tool'a gore ilk faiz indiriminin 25 baz
puan ile Eylil ayinda gergeklesebilecedi yoniindeki beklenti
piyasalarda %49,6 oraninda fiyatlanarak  baskinligini
sirdiriyor. Ikinci faiz indiriminin ise %36,9 olasilikla Aralik
ayinda gergeklesecegi tahmin ediliyor. Bu gergevede 2 yillik
tahvil faizi %4,81, 10 yillik tahvil faizi de %4,45 seviyesine
geriledi. VIX endeksi 0,31 puan dlslsle 12,69 seviyesinde
gerceklesti.

S&P 500 endeksi %0,51 artigla izleyerek 5.214,08
seviyesinden kapanirken, Dow Jones endeksi %0,85 deger
kazanciyla 39.387,76 seviyesinden guni tamamladi. Nasdaq
endeksi ise %0,27 artisla 16.346,27 seviyesinden gunu
tamamladi.

Hisse senetleri 0zelinde, Home Depot ve Caterpillar
hisselerinde deger kazanclari %2’ye yaklasirken, beklentinin
altinda finansallar agiklayan sirketlerin realizasyonlara sahne
oldugu gorildi. Warner Bros Discovery hissesi zayif gelen
1C24 sonuglarinin ardindan %2 dustl. Yar iletken madde
Ureticisi Arm, beklentileri karsilayamayan gelir 6ngorisi
nedeniyle %6 geriledi. Airbnb hissesi de gugli sonuclarina
karsin, zayif yilsonu 6ngorist nedeniyle %7 disus kaydetti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda ise Cin piyasalari hari¢ alicili
seyir goruliyor. Din ABD’de aciklanan haftalik igsizlik maasi
basvurulari verisinin Fed’in faiz indirim beklentilerini destekler
nitelikte gerceklesmesine ek olarak, bdlge 6zelindeki
gelismeler piyasalardaki gorinimde etkili oluyor. Bloomberg’iin
Hong Kong'da yetkili otoritelerin bireysel yatirmcilarin Stock
Connect Uzerinden alinan yerel sirketlerin sagladigi temettl
gelirinin vergiden muaf tutulmasina iliskin teklif hazirlamayi
planladiklari belirtildi. S6z konusu gelismenin desteginde Hang
Seng endeksinin  %2’ye varan yukselisle 9 ayin zirve
seviyesine yukseldigini gézlemliyoruz. Japonya cephesinde de
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bu sabah agiklanan hanehalki harcamalari verisi sonrasi Nikkei
endeksi %0,35 artida. Mart ayi verisinin aylik bazda %1,2
artarken, yillik bazda da %1,2 disls kaydetti. Genel cercevede
tiketim egiliminin beklentiden iyi seyrettigine isaret eden veri
BoJ’un politika durusuna iliskin soru isaretlerini dne cikariyor.
Diger Asya endekslerinden S&P ASX 200 endeksi %0,55,
KOSPI endeksi %0,63, Nifty endeksi de %0,60 yukseliyor.
Shangai endeksi ise %0,20 ekside

ABD vadelilerinde hafif alicili seyir gézleniyor.

Buglin ABD’de Michigan tuketici giveni verisi takip edilecek.
Mayis ayr 6ncl verisinin aylik bazda 1 puan dususle 76,2
seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

Pazartesi gini ABD’de NY Fed’in 1 yillik enflasyon beklentisi
takip edilecek. Hatirlanacagi uzere Mart ayinda s6z konusu
beklenti %3 seviyesinde olusmustu. Sali guni de NFIB kiguk
isletme iyimserligi ve UFE verileri takip edilecek. Hatirlanacagi
Uzere NFIB kuguk isletme iyimserligi Mart ay verisi aylik bazda
0,9 puan diisiisle 88,5 seviyesinde gerceklesmisti. UFE
cephesinde ise piyasa beklentisi Nisan ayi verisinin aylik bazda
%0,3, yillik bazda da %2,1 artis kaydedecegi yoninde.
Cekirdek verinin de aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,2 ve %2,3
artislar kaydetmesi bekleniyor. Euro Boélgesi'nde de ZEW
beklenti anketi takibimizde olacak. Hatirlanacagi lzere Nisan
ayl verisi aylik bazda 10,4 puan artigla Subat 2022'den bu
yana gorllen zirve seviye olan 43,9’a yukselmisti. Carsamba
gini de ABDde MBA mortgage basvurulari, Empire
manufacturing, TUFE ve perakende satiglar verilerine ek olarak
reel saatlik ve haftallk kazanclar verileri takip edilecek.
Hatirlanacagi tzere 3 Mayis haftasina iliskin MBA mortgage
basvurular verisi haftalik bazda %2,6 artis kaydetmisti. Empire
manufacturing Mayis ayi verisinin de aylk bazda 4,3 puan artig
kaydederek -10 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. TUFE
cephesinde de piyasa beklentisi Nisan ayl manset verisinin
ayllk ve vyillik bazda sirasiyla %0,4 ve %3,4 artiglar
kaydedecegi yoniinde. Cekirdek verinin de aylk bazda %0,3,
yilhk bazda da %3,6 yukselmesi bekleniyor. Perakende satislar
cephesinde de aylik verinin manset ve cekirdek bazda sirasiyla
%0,4 ve %0,1 artislar gostermesi bekleniyor. Reel saatlik ve
haftalik kazanglar verisine iliskin olarak ise piyasa beklentisi
bulunmuyor. Hatirlanacagi tGzere Mart ayi verisi yillik bazda
%0,6 artis kaydetmisti. Euro Bolgesi'nde de sanayi uretimi
verisine ek olarak 1G24 blyume verisinin ikinci okumasi takip
edilecek. Hatirlanacagi Uzere Subat ayi sanayi Uretimi verisi
aylik bazda %0,8 artarken, yillik bazda %6,4 gerilemisti. 1G24
buyime verisinin ilk okumasi da bodlge ekonomisinin bu
dénemde geyreksel ve yillik bazda sirasiyla %0,3 ve %0,4’lik
GSYiH artislarina isaret etmisti. Asya cephesinde de Cin'de 1
yillik orta vadeli kredi faizi verisi takip edilecek. Piyasa
beklentisi s6z konusu gostergenin  %2,5 seviyesinde sabit
tutulacagi yoninde .
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Degisimler

Dow Jones
Nasdaq

S&P 500 Vadeli*

ABD Piyasalari
Kapanig Giinliik deg.
39,387.8 & 0.85%
16,346.3 & 0.27%

52440 & 0.10%

Haftalik deg.
& 1.84%
1.18%
1.73%

PN
FN

N
PN
v

Aylik deg. Yillik deg
1.30% & 451%
024% &  8.8%
-031% & 8.80%

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Avrupa Piyasalari

Kapanig Giinliik deg.
18,686.6 &  1.02%
83814 & 0.33%
2,125.9 & 041%

Haftalik deg.
& 381%
& 2.04%
& 2.28%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

FN
PN
FN

Aylik deg. Yillik deg
3371 % & 11.55%
563% &  8.38%
144% & 5.22%

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanig Giinliik deg.
3,158.8 & 0.14%
27273 & 0.56%
18,9785 &  2.38%
725549 & 0.32%
7,088.8 W -0.49%
20,7538 & 0.94%
573.4 v -0.28%

Haftalik deg.
& 1.74%
1.89%
2.72%
-1.79%
-0.64%
2.08%
0.11%

(2N SR NE BN N 2

2R BE BE BN R B 2

Aylik deg. Yillik deg
362% &  6.18%
0.82% 4 2.71%

12.78% & 11.33%
-2.85% A 0.44%
-228% W -253%
-0.20% & 15.74%
1.66% &  5.68%

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye
MOEX - Rusya

WIG - Polonya

Prag SE - Prag
S&P/BMV IPC - Meksika
Merval - Arjantin

FTSE/JSE All - Endonezya

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalar
Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
10,268.6 &  0.20% W -0.08%
3,432.5 & 0.14% ¥ -0.27%
87,4275 & 0.62% A& 3.38%
1,551.6 & 0.19% & 2.06%
57,846.1 &  1.34% & 1.24%

1,434,9220 W -1.07% W -1.18%
77539.2 & 047% & 1.45%
4,179.7 ¥ -032% & 0.89%

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri

2N N N AR A 2

v

Aylik deg. Yillik deg
463% A& 37.46%
054% &  10.76%
4.45% A 11.43%
0.98% &  10.04%
0.48% &  0.66%
1450% &  54.34%
272% & 1.38%
158% A& 3.22%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gore degisimi ifade eder.
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Kritik tiretim verisi 6ncesinde kiiresel piyasalarda one ¢ikan iyimserligin desteginde
endeksin alicili baglangi¢ yapabilecegini duslinliyoruz

Diin piyasalarda neler oldu?

Dun %0,26 artigla 10.274,38 puandan baslangi¢ yapan BIST 100
endeksi, sabah saatlerinde 10.304,29 seviyesine kadar yukseldi.
Bu seviyeden gelen realizasyonlarin ardindan 10.187,83
seviyesine kadar gerileyen endeks, ilerleyen saatlerde tepki
alimlan esliginde 10.278,52 seviyesini test etti. TCMB’nin ikinci
Enflasyon Raporu sonrasi  bankacilik  sektéri  hisseleri
onculuginde gorilen toparlanmada Turkiye’nin 5 yillik CDS'’in 276
baz puan ile Subat 2020’den bu yana goérilen en dusuk seviyeye
gerilemesi belirleyici oldu. Endeks %0,20 artigla 10.268,58
seviyesinden kapandi. Bankacilik endeksi %0,63 deger
kazanirken, sanayi endeksi ise %0,11 dusus gosterdi. Gunluk
islem hacmi ise 94,98 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kritik Uretim verisi Oncesinde kuresel piyasalarda o6ne ¢ikan
iyimserligin desteginde endeksin alicili baslangi¢ yapabilecegini
dusunlyoruz.

Bugun vyurt icinde issizlik ve sanayi uretimi verileri izlenecek.
Hatirlanacagi Uzere Subat ayi issizlik orani %8,7 seviyesinde
gerceklesmisti. Sanayi Uretimi verisi de Subat ayinda aylik bazda
%3,2, yillik bazda da %11,5 artis kaydetmisti.

Gelecek glindemde neler var?

Pazartesi gunu yurt icinde cari denge verisi takibimizde olacak.
Hatirlanacagi lUzere Subat ayi verisi 3,27 mir dolar acik olarak
gerceklesmisti. Carsamba guini de merkezi hikimet nakit dengesi
verisi aciklanacak. Hatirlanacagi uzere Mart ayi verisi 209 mn TL
acik olarak gerceklesmisti.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 10,268.6 13,533.6 14,884.4
Giinliik Deg. & 0.20% & 063% W -0.11%
Haftalik Deg. & 1.84% & 096% & 1.45%
Yillik Deg. A 37.46% £&.5525% A& 29.07%
Hacim (milyar TL) 95.0 19.4 55.8
Giinliik Deg. & 503% & 420% A& 9.83%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 110.6 18.6 63.1
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -14.12% & 462% W -11.52%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degigim
$ITL 32.2330 32.2293 v -0.01%
€% 1.0779 1.0774 v -0.05%
Altin 2,336.5 2,355.7 a 0.82%
Brent Petrol 81.53 84.42 a 3.54%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 09/05/24 Giinliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1373 @ -350% @ -1036% @ -22.0% @ -74.4%
Tiirkiye 5 Yilhk 269.8 @ -187% @ -535% @ -115% @ -51.0%

Tiirkiye 10 Yillik 3524 @ -158% @ -398% @ -90% @ -363%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Global piyasalarda énde gelen merkez bankalarinda ingiltere UTVlliK Tahvil Faizleri (Bl ELELE

Merkez Bankasi beklentiler dahilinde politika faizini %5,25 Net Degisim

sabit birakirken, yaz ddéneminde ilk faiz indirimine gitme Ulkeler Son ok Haftalk  Ybb
olasaligi ylUkseldi. ABD’de isssizlik maasi basvurularinin Getiri (%)
piyasa beklentilerinin Ustinde gelmesi ABD istihdam Tiirkiye 7,55 010 -018  -122
piyasasinda yavasladiginda isaret etti. Bu gelismelerle, gin ABD 449  -001 000 062
icinde sinirh hareketle ABD 10 wyillik tahvil faizi %4,49, Ingiltere 406 -002 000 053
Almanya 10 villik tahvil faizi ~ %2,49 seviyesinden islem Almanya 249 004 007 042
gordil. Fransa 291 005 -006 037
Ispanya 3,10 -0,01 0,00 0,14
italya 375 002 -006 0,00

TCMB doviz rezervlerindeki artisin da etkisiyle Turkiye’'nin 5

yillik Dolar cinsi CDS risk primi 8 bp azaligla 276 bp’a geriledi.
Mayis 2034 vadeli 10 yillik Eurobond getirisi yatay seyirle _ __Degisim (%)
%7,55 seviyesinden islem gordii. Son Fiyat Ginlik Haftahk Ybb

Tiirk Lirasi 3224  -003 -029 939

. . . . , G. Afrika Randi 1845  -065 -0,39 0,84
Déviz tarafinda majér para birimlerinin gogu ABD Dolar’ina Rus Rublesi 9275 116 1,04 3.92
karsi deger kazandi. Euro/Dolar paritesi ise sinirli hareketle Meksika Pesosu 16,90  -003  -042  -0,47
1,0775 seviyesinden islem gorirken, Dolar Endeksi 105,36 Kore Wonu 1366 008 1,09 550
seviyesine geriledi. Dolar/TL kuru ise 32,24 seviyesinde Hindistan Rupee 8346 001 009 025
yataya yakln seyir izledi. Endonezyg Rupla 16.043 -0,15 0,47 4,22
Macar Forinti 359,98 -0,46 -0,52 3,78

Brezilya Reali 5,16 1,39 1,75 6,36

Yurt ici tarafta TCMB Enflasyon raporun takip edildi. TCMB vyl
sonu TUFE enflasyon tahminini %38e ¢ikardi. TL tahvil

piyasasinda 2 yillik gdsterge tahvil bilesik faizi 72 bp azalisla (%)
%44 , 10 yilhk gdsterge tahvil bilesik faizi ise 34 bp azaligla Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 50,00
%27,53 seviyesinden gini tamamlarken, BIST Kesin Alim ?g;leg';smgﬁ'- ’FB°"2V6'- Faizi ‘;70/0503
i . H H ’ H H ir. . Fon. s
Satim Pazarr’nda islem hacmi 10,8 milyar TL’ye geriledi. TLREE 50.00
TCMB Toplanti Tarihi 23 Mayis 2024

03 Mayis ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS
stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik
degisimlere goére 761,1 Milyon Dolar artis olurken, 6zel sektor
bor¢glanma araci stokunda 52,1 Milyon Dolar artis gergeklesti.
ilgili haftada DIBS stoku 8,09 Milyar TL azalarak 3,56 Trilyon
TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku ise
16,1 Milyon TL artisla ile 122,6 Milyar TL seviyesine yukseldi.
Boylece YD yerlesiklerin DIBS stoku icindeki payr %3,44'e
yukseldi. Yurt igi yerlesiklerin déviz mevduatlarinda ise parite
etkisinden arindiriimis olarak toplamda yaklasik 3 milyar dolar
azalis izlenirken, gercek kisilerde 921 milyon dolar azalis,
tizel kisilerde ise 2 milyar 65 milyon dolar azalis goéruldu.
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Yurt igi Haberler

Yihn ikinci Ug Ayhik Enflasyon Raporunda, 2024 enflasyon
tahmininin %36’dan %38’e limh yukari ¢ekildigini; 2025 ve
2026 tahminlerinin ise sirasiyla %14 ve %9 seviyelerinde
korundugunu izliyoruz. TCMB Baskanr'nin sunumunda, bu
yilin enflasyon tahmininde yapilan yukari yonli revizyonda,
enflasyonun ana egiliminde gerileme olmakla birlikte
ongorulen patikanin Gzerinde kalinmis olmasinin etkili oldugu
gozleniyor. Enflasyon tahminlerinin 6nemli varsayimlari
arasinda yer alan gida, cikti agidi ve enflasyonun ana
egiliminde yukari revizyonlarin 2024 enflasyon tahmininin
yukseltiimesinde etkili oldugunu izliyoruz. Gida
enflasyonunun yil sonunda %35,5’e (6nceki tahmin %34,6)
gerilemesi  bekleniyor. Mevcut durumda ise %68,41
seviyesinde bulunuyor. Brent petrol fiyatlari ise ortalama
%86,4 dolar/varil seviyesinde o©ngoruliyor (6nceki tahmin
83,6 dolar/varil idi). Siki durusun devaminda iki ana gdsterge
onde olmaya devam ediyor: Aylik enflasyon ana egiliminde
belirgin ve kalici dislis saglanana ve enflasyon beklentileri
ongorilen tahmin araligina yakinsayana kadar sikilasma
durusunun devam edecegine dair kararli bir durus so6z
konusu.

BDDK verilerine gore, kur korumali mevduatlar gegen hafta
24,9 milyar TL geriledi. Boylelikle 13 haftanin en hizli disusu
kaydedildi. Son dususle birlikte KKM 2,23 trilyon TL'ye
geriledi. Kur korumali mevduatlar TCMB'’nin enflasyon raporu
sunumunda da giindeme geldi. TCMB Bagkani Karahan, son
8 ayda Turk lirasi mevduat payinin yaklasik yiuzde 32'den
ylzde 44'e ylkseldigini, KKM'nin payinin ylizde 26'dan ylizde
14'e geriledigini bildirdi. KKM ile birlikte D6viz mevduatlarinda
da gerileme izlendi.

TCMB verilerine goére, 3 Mayis itibariyla brit rezervler 126,9
milyar dolar olarak kaydedildi. Bir dnceki hafta brit rezervler
124,1 milyar dolar seviyesindeydi. Ayni haftada net rezervler
21,08 milyar dolara yukseldi. Net rezervlerde bir 6nceki hafta
14,01 milyar dolar seviyesi kaydedilmisti. Rezervler tarafinda
dikkat cekici gelisme swap hari¢ net rezervlerde yasandi.
Buna gore 3 Mayis haftasinda swap hari¢ net rezervler eksi
38,8 milyar dolar oldu. Bir 6nceki hafta swap hari¢c net
rezervler eksi 48,6 milyar dolardi.

TCMB verilerine gore, yurt ici yerlesiklerin parite etkisinden
arindirildiginda déviz mevduatlari 2,99 milyar dolar azaldi.
Doéviz mevduati parite etkisinden arindirilmis olarak gercek
kisilerde 921 milyon dolar, tizel kisilerde 2,06 milyar dolar
azaldi.

Ticaret Bakanimiz Sayin Bolat, Tirkiye'nin israil'e yonelik
kisitlamalarin birgogunu kaldirdigina yénelik Israil Disisleri
Bakani'nin yaptigi agiklamaya "hayal Urini" seklinde yanit
verdi. Sayin Bolat ayrica, Washington'da ABD Ticaret
Bakani Gina Raimondo ile bir araya geldi. Bolat karsilkli
olarak ikili ticareti 100 milyar dolar seviyesine ulastirma
hedefinde mutabik kaldiklarini belirtti.

2023 yili Mart ayinda 86,7 olarak elde edilmis olan dig ticaret
haddi, 0,5 puan artarak, 2024 yili Mart ayinda 87,2 oldu. Veri
2023 yili Eylul ayindan beri en yuksek seviye olarak
kaydedildi.
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TCMB din acgtigi 200 milyar lira tutarinda TL depo alim
ihalesinin ardindan bugiin de 100 milyar lira tutarinda TL
depo alim ihalesi acti. ihalede gerceklesme 71,32 milyar lira
olurken, ihaleye 72 milyar 320 milyon liralik teklif geldi.
ihalede, minimum faiz orani %49,29, maksimum faiz orani
%50, ortalama faiz orani ise %49,93 olarak ilan edildi.

Bankacilik sektoriinin toplam mevduati (bankalar arasi
dahil) 3 Mayis ile biten haftada 171,98 mir TL azalisla 16,15
TRL TL'ye indi. Son haftalarda yukselisini strdiren 1-3 ayhk
mevduat faizinde ihmh bir seyir izlendi. Gegen hafta %68,1
olarak kaydedilen faiz bu hafta %68 ile dengelendi. Ug hafta
once %86,2'lik faizle tarihi zirveyi goren tiketici kredi faizinde
disls izlendi. Gegen hafta %81,3 olarak kaydedilen tiiketici
kredisi faizi ylzde %79,9 olurken, ticari kredi faizi de
%67,1'den %65,7'ye geriledi.

Bankacilik sektoriiniin kredi hacmi 3 Mayis itibariyla 36,24
mir TL artis gosterdi. S6z konusu doénemde toplam kredi
hacmi 13,13 trilyon TL'ye ylkseldi. Bankacilik sektériinde
toplam mevduat da bankalar arasi dahil gecen hafta 213,64
mlr TL azalarak 15,61 trl TL'ye geriledi. Tuketici kredilerinde
13 haftalik yillandinimis ve kur etkisinden arindiriimig
buyime %33,3 olurken, ticari kredilerde 9%33,2 olarak
kaydedildi. Onceki veriler sirayisla %32,8 ve %32,6 olarak
izlenmisti.

Gegen hafta doviz cinsi ticari krediler 1,1 milyar dolar artis
gosterdi. Son artigla birlikte doéviz cinsi ticari kredilerin
buyukligd 141,6 milyar dolara yukseldi. Yilbasindan bu yana
doviz cinsi kredilerde artis 13 milyar dolari buldu. Déviz cinsi
kredilerde buyiklik 128,6 milyar dolara kadar gerilemigti.
Doviz kredilerindeki yikselis Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) yoneticilerinin de radarinda. TCMB Baskan
Yardimcisi Cevdet Akgay, enflasyon raporu sunumunda
Ocak-Mart doneminde doviz kredilerinin ortalama yuzde 2
arttigini, Nisan'da artisin yizde 1,2 oldugunu sdyledi. Akcay,
Nisan'da olusan bu oranin daha da distk degerlendiriimesi
gerektigini belirtti.

Yurt disinda yerlesik kisiler piyasa fiyati ve kur
hareketlerinden arindiriimis verilerle 3 Mayis haftasinda 309
milyon dolar dolarlik hisse aldi. TCMB tarafindan agiklanan
verilere gére, DIBS (Kesim alim) net alimi 761,1 milyon dolar
oldu. Yabancinin gegen hafta 603,5 milyon dolarlik alimi ile
son iki hafta tahvil alimi 1 milyar 364 milyon dolar oldu. Yurt
disinda yerlesiklerin DIBS (Ters Repo) alimlari net 25,9
milyon dolar, net DIBS (Teminat) alimlari 24,8 milyon dolar
oldu. DIBS (Odiing) islemi gerceklesmezken, sirket
borclanma senetleri alilari da net 52,1 milyon dolar
seviyesinde gerceklesti. Ayni dénemde yurt disinda yerlesik
kisilerin DIBS stoku 3 milyar 114,6 milyon dolardan 3 milyar
927,3 milyon dolara, $SBS stoklari 158,1 milyon dolardan 211
milyon dolara yiikseldi. Béylece, yabancilarin DIBS stoklari
24 Aralik 2021'den, SBS stoklari da Ekim 2021'den bu yana
en yuksek seviyesine c¢iktl. Ayrica, yurt diginda yerlesiklerin
gecen haftaki alimlari 8 Aralik haftasindan bu yana ilk kez
yabanci alimlarinin haftallk bazda 1 milyar dolar astigina
isaret etti.

halkyatirim X halkyatirim

IHALKYATIRIM



Haber-Gundem

}@{
=

Yurt Dis1 Haberler

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini %5,25'te
sabit birakarak degisiklige gitmedi. Merkez bankasinin, Mayis
ayindaki para politikasi tartismalarinin ardindan gosterge faiz
oranini Ust Uste altinci kez %5,25'te (2008'den bu yana en
yuksek seviye) sabit tutmasi bekleniyordu. Bankanin faiz
oraninin Agustos ayindan itibaren 2024 yili sonuna kadar art
arda faiz indirimi yaparak %4,5'e dusurilecegi tahmin ediyor.
BoE Baskan Yardimcisi Dave Ramsden ve Uye Swati
Dhingra faiz oraninin  mevcut %5,25 seviyesinden
dusuridlmesi ¢agrisinda bulundu. Para Politikasi Kurulu'nun
diger yedi Uyesi ise enflasyonun disecegine dair daha fazla
kanita ihtiyag duyduklarini soyleyerek degisiklik
yapilmamasini tercih etti. Bu, bankanin, 2022'nin sonlarinda
kirk yilin en ylksek seviyesine ulasan (cret ve fiyat
baskilarini bastirmayi hedefleyerek, gosterge borg verme faiz
oranini kisitlayici olarak tanimladidi bolgede siki bir sekilde
biraktigi altinci toplantiydi. BoE yetkilileri, %11'in Gzerinde
zirve yapan enflasyonun, dusik enerji faturalari nedeniyle
ikinci ceyrekte %2 hedefine gerileyecegini ve daha sonra yilin
ilerleyen doénemlerinde daha 6nce tahmin edilenden daha
yumusak bir sekilde artacagini tahmin ediyor.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Bas Ekonomisti Huw Pill,
Para Politikasi Komitesi Uyelerinin daha fazla kanita ihtiyac
duymalarina ragmen yakinda faiz oranlarini
dusurebileceklerinden daha emin olduklarini sdyledi.

Meksika Merkez Bankasi faizi %11'de tuttu. Meksika Merkez
Bankasi, enflasyonun gegcen ay yeniden hizlanmasinin
ardindan borglanma maliyetlerini degistirmeyerek ikinci bir
faiz indirimi ihtimalini masadan kaldirdi. Banxico, Bloomberg
anketine katilan 30 ekonomistin 28'inin bekledigi oybirligiyle
aldigi kararla temel faiz oranini %11'de tuttu. Politika yapicilar
kurulun "referans oran ayarlamalarini tartismak icin
enflasyonist ortami degerlendirecegini" yazdi.

ABD'de yapay zeka modellerinin ihracatinin kisitlanmasini
kolaylastiracak yasa tasarisi hazirlandi. ABD Kongresi'ni
olusturan her iki partiden bir grup temsilci, "degerli ABD
teknolojisini yabanci kotu aktorlere karsi korumak™ amaciyla
Biden ydnetiminin yapay zeka modelleri Uzerinde ihracat
kontrolleri uygulamasini kolaylastiracak bir yasa tasarisi
acikladi. Temsilciler Meclisi'nin Cumhuriyetci Uyeleri Michael
McCaul ve John Molenaar ile Demokrat Uuyeler Raja
Krishnamoorthi ve Susan Wild tarafindan desteklenen tasari,
Ticaret Bakanhdi'na Amerikahlarin ABD ulusal givenligi icin
risk olusturan yapay zeka sistemleri gelistirmek  Uzere
yabancilarla ¢alismasini engelleme konusunda acik yetki de
verecek. Mevzuat, gelecekteki herhangi bir yapay zeka
ihracat duzenlemesini yasal zorluklara karsi siki hale
getirmeyi amacliyor ve Biden ydnetimi yetkililerinden gelen
girdilerle hazirlandi.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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San Francisco Fed Baskani Mary Daly, faiz oranlarinin su
anda ekonomiyi kisitladigini ancak enflasyonun merkez
bankasinin hedefine donmesinin "daha fazla zaman"
alabilecegini soyledi.

Bloomberg'e konusan konuya yakin kaynaklara gére ABD
Baskani Biden, Cin’in kritik sektorlerini hedef alan tarifeler
aciklayacak. Cin menseli elektrikli araglar, piller ve glines
paneli hucrelerine yeni tarifeler agiklanmasi beklenirken
mevcut tarifeler blylk oranda korunacak. Kararin ertelenme
ihtimali bulunsa da gergeklesmesi durumunda Biden’in Cin'e
karsi en blylUk hamlelerinden biri olacak. Biden gegtigimiz ay
Cin celik ve aliminyumuna tarifeleri artirma gagrisi yapmis,
Cin gemi insa sektoriine kargl da yeni sorusturma acgilmasini
istemisti. Biden'in segimdeki rakibi eski ABD Baskani Donald
Trump ise Cin’e uygulanan tim tarifeleri artirmayi vaadediyor.

Eski merkez bankasi yoneticisi Eiji Maeda Reuters'e
verdigi demecte, Japonya Merkez Bankasi'nin Temmuz ayi
gibi erken bir tarihte faiz oranlarini yeniden yikseltecegini ve
ekonominin 1hml  bir toparlanmay! surdirmesi halinde
gelecek yil ve sonrasinda borglanma maliyetlerini artirmaya
devam edecegini soyledi. Maeda, merkez bankasinin bu yil
icinde tahvil alimlarini aylik yaklasik 6 trilyon yen (38,5 milyar
dolar) olan mevcut hizindan azaltmasinin da beklendigini
soyledi. Maeda, ilk artisin Temmuz ve Ekim aylari arasinda
herhangi bir zamanda gelebilecegini sézlerine ekledi.

Eski bir merkez bankasi yetkilisi ve fiyat egilimleri
uzmani olan Tsutomu Watanabe ise Reuters'a verdigi
demecte, Japonya Merkez Bankasi'nin zayif yenle miicadele
etmek igin faiz oranlarini yilkseltmekten kaginmasi
gerektigini, ¢lnkl daha ylksek borclanma maliyetlerinin
tiketim ve hizmet enflasyonunu vuracagini sdyledi.

ABD Savunma Bakanligi (Pentagon), ABD'nin Israil'e
yonelik yakin vadeli gliivenlik yardimlarini gézden gegirdigini
belirterek, sevkiyati durdurulan silah yardiminin akibeti ile
ilgili nihai bir karari vermediklerini bildirdi.
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Sirket Haberleri

Vakifbank (VAKBN, Pozitif): Vakifbank'in 2024 yilinin ilk ¢eyregindeki solo net kari geyreksel bazda %20 artisla
12,023 milyar TL olarak gergeklesti. Net kar, kurum beklentimiz olan 12,233 milyar TL’nin hafif altinda ancak piyasa
ortalama beklentisi olan 11,691 milyar TL'nin Gzerinde gergeklesti. Vakifbank’in 2023 yili 4. ¢eyrek net kari 10,023
milyar TL seviyesindeydi. Gegen yilin ilk ¢eyreginde 4,503 milyar TL olan net kar rakamina kiyasla bankanin yillk
bazda net karini %167 oraninda artirdigini takip ediyoruz.

Hisse Kodu VAKBN F/K 6,3
Cari Fiyat (TL) 20,62 FD/FAVOK -
52H En Yuksek (TL) 21,04 FD/Satiglar -
52H En Dusuk (TL) 8,28 PD/DD 1,1
Piyasa Degeri (mn TL) 204.466,3
Piyasa Degeri (mn USD) 6.348,5 S1H 0,9%
Halka Aciklik Orani (%) 6% SI1A 14,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A 29,4%
Temetti Verimi 0,0 S1Y 18,8%
3A Hacim (mn TL) 1.053,2 YB 23,1%

Koza Altin (KOZAL, Negatif): TMS 29 etkisi hari¢ 4C23’te Koza Altin’in net kari yillik bazda %35,1 artisla 1,22 mlr
TL seviyesinde gergeklesti. Agiklanan rakam kurum beklentimizin %9, piyasa beklentisinin de %6 altinda bulunuyor.
Sirketin TMS 29 etkisi harig net kar1 2023'te %42,9 artisla 5,73 mlr TL’ye yikseldi. TMS 29 etkisi dahil edildiginde ise,
sirketin, 2023 yilinda TMS 29 dahil 406 mn TL net kar elde ettigini gézlemliyoruz. Bu dénemde Uretimde devam eden
zayiflama egilimi nedeniyle operasyonel karliiginin %58 gerilemesi kargisinda, yatirrm faaliyetlerinden gelirlerde
gorilen %58'lik ylkselis ve parasal kayip kaleminin %29 dists kaydetmesi sirketin net kara gegmesinde etkili oldu.
Sirketin net nakdi de 2023’te yillik bazda %43 azalarak 9,24 mir TL seviyesine geriledi. Operasyonel karlilik 6zelinde,
2023 yili FAVOK marjinda hem enflasyon etkisinden arindirilmis hem de arindirimamis bazda disis egiliminin
devam ettigini izliyoruz. TMS 29 etkisi dahil FAVOK marjinda 22,4 puan, TMS 29 etkisi haric FAVOK marjinda da
23,4 puan dislUs s6z konusu. Bu cgercevede, Koza Altin'in genel olarak beklentinin altinda gerceklesen 4C23
finansallarinin hisse performansina etkisini ‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu KOZAL F/K 180,9
Cari Fiyat (TL) 22,94 FD/FAVOK 25,5
52H En Yuksek (TL) 33,92 FD/Satiglar 7,9
52H En Disuk (TL) 15,95 PD/DD 3,6
Piyasa Degeri (mn TL) 73.465,4
Piyasa Degeri (mn USD) 2.281,0 SIH -3,2%
Halka Agiklik Orani (%) 29% S1A -11,8%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,8% S3A -9,9%
Temettl Verimi 1,6% S1Y -82,4%
3A Hacim (mn TL) 2.190,0 YB -20,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Erdemir (EREGL, Pozitif): Erdemirin satis gelirleri 1C24’te piyasa ortalama beklentisinin %2,8 lizerinde yillik bazda
%89,3 artisla 49.747 mn TL seviyesinde aciklanirken, brit kar marji 9,8 puan artisla %14,1 seviyesinde gerceklesti.
FAVOK ise piyasa ortalama beklentisinin %6,6 (izerinde yillk bazda %441 artisla 7.516 mn TL seviyesinde
aciklanirken, FAVOK marji gliclii operasyonel karlilikla birlikte 9,8 puan artisla %15,1 seviyesine yiikseldi. Sirketin ton
basina FAVOK rakami 1C24te 124$ seviyesinde gerceklesirken, 1C23'te 8% seviyesinde yer aliyordu. Net kar
tarafinda ise kaydedilen 2.509 mn TL’lik net finansman giderinin karliid1 baskiladigini takip ediyoruz. Net kar rakami
1C24’te piyasa ortalama beklentisinin %11,2 Uzerinde 5.600 mn TL seviyesinde aciklanirken, net kar marji 10,9
puanlik artisla %11,3 seviyesinde gercgeklesti. Beklentilerin lizerinde gergeklesen operasyonel karlilik dogrultusunda,
aciklanan finansal sonugclarin hisse performansina yansimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu EREGL F/K 16,7
Cari Fiyat (TL) 45,50 FD/FAVOK 9,8
52H En Yiksek (TL) 50,38 FD/Satislar 1,2
52H En Dusuk (TL) 27,38 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 159.250,0
Piyasa Degeri (mn USD) 4.944,6 S1H 1,4%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 48% S1A 4,9%
Endeks Payi (BIST100) 2,7% S3A -14,2%
Temettl Verimi 1,0% S1Y -73,3%
3A Hacim (mn TL) 5.698,3 YB -25,1%

Aksa Enerji (AKSEN, Pozitif): Aksa Enerji'nin satis gelirleri 2023 yilinda TMS 29 dabhil incelendiginde yillik bazda
%59,6 azalisla 31.272 mn TL seviyesinde gerceklesirken, brat karllik 8,4 puan artisla %20,5 seviyesine yukselmis oldu.
2023 yili FAVOK rakami ise yillik bazda %35,7 azalisla 7.952 mn TL seviyesinde gerceklesirken, operasyonel
giderlerdeki artis FAVOK marjinini hafif agagi yonlii baskiladi ve marj yillik bazda 8,4 puan artisla %22,6 seviyesinde
aciklandi. TMS 29 uygulamasi kapsaminda sirket 2023 yilinda 853 mn TL parasal kayip kaydetti. Net karllikta tarafinda
kaydedilen 1.430 mn TL'lik ertelenmis vergi geliri karlihgi desteklerken, net kar rakami yillik bazda %1,5 azalisla 5.496
mn TL seviyesinde agiklandi ve net kar marji 9,2 puan artisla %15,6 seviyesinde gergeklesti.

Hisse Kodu AKSEN F/K 8,7
Cari Fiyat (TL) 38,86 FD/FAVOK 7,5
52H En Yuksek (TL) 43,48 FD/Satiglar 1,7
52H En Disuk (TL) 25,84 PD/DD 1,5
Piyasa Degeri (mn TL) 47.655,5
Piyasa Degeri (mn USD) 1.479,7 S1H -2,8%
Halka Aciklik Orani (%) 21% S1A -2,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -11,8%
Temettl Verimi 1,9% S1Y -82,7%
3A Hacim (mn TL) 253,7 YB -6,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil
8.0 Kapanig 7.51x
7.5 Minimum 6.59x 4.17x

7.0 / Maksimum 7.88x 7.88x
6.5 Ortalama 7.32x 6.61x
6.0 N '\\/’M fl Minimuma Uzaklik 0.92x 3.34x
55 /V V Maksimuma Uzakhk -0.37x -0.37x

5o Performans 2.5% 63.1%
4.5 \/

4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

€83 33 g g gy carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
5858888954495 688833 carpan seviyesine %12 yakiniz
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.6 235 Kapanig 1.42x
14 Minimum 0.99x 0.57x
12 101 Maksimum 1.44x 1.52x
Ortalama 1.25x 1.14x
! Minimuma Uzaklik 0.43x 0.86x
08 14.8 Maksimuma Uzaklik -0.01x -0.09x
0.6 Performans 18.1% 91.6%
0.4 10.4
02 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

0 6.0 carpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama

o o o o o o o o o o o o ot < << < << <

2 g d g g g g g gL g g9 ivecine

g 8§ §$ 58 8 335 3§ d9 9998 9 93 3 g3 carpan seviyesine %20 yakiniz.
XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)
215

20.5
195 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 12.36x
122 Minimum 9.15x 9.15x
s /“ Maksimum 16.47x 20.27x
145 v 0 Ortalama 13.29x 14.50x
13.5
125 /v v,v\/ Minimuma Uzaklik 3.21x 3.21x
115 Maksimuma Uzaklhk -4.11x -7.91x
10.5
95 ‘ Performans -20.2% 23.7%
8.5
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o o o [ag] [ag] o o o o o gl Iag} < < < < < <
o~ o o o~ o~ o~ o~ o~ o o o o o o o o o o . . .
B @ ® R ® ¥ & © © I I I 98 8 @ F a garpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
o o o o o o o — — — — — o o o o o o
L
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev garpan seviyesine %17.3 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
35 (Normalize Edilmis)
30

Son 3 Ay Son1Yil
2 Kapanig 13.55
20 g Minimum 2.8 -9.9
15 Maksimum 13.6 30.9
10 A Ortalama 6.9 9.1
5 VV\I] /l' Minimuma Uzaklik 16.3 235
0 A Maksimuma Uzakhk 0.0 -17.3
-5 W Performans 7.3% 9.2%
-10
15 m M o a o m Mmoo m o ot s ot o o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
P P I N P @ S S5 SSTISSTSS g 3 seviyeye 6.7 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o — — - - - o o o o o o

seviyeye 4.5 puan yakiniz.

— Fark

Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
70 40 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
60 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 56.1
50
Minimum 26.7 0.0
40 Maksimum 64.4 64.4
0 Ortalama 48.2 31.9
30 Minimuma Uzaklik 29.4 56.1
20 Maksimuma Uzakhk -8.3 -8.3
Performans 2.5% 7.4%
10
0 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2 38 8 32 3 39 3 3 3 333 3 33 35 3 3 3 seviyeye 7.9 puan; son bir yillik ortalama
B ® ® R & @ & 6 8 9 8§ 8§ 9 8 8 o § w» :
g & &§ 53 8 8 8 & &8 2§ 8 353 8 8 8 3 8 seviyeye 24.2 puan yakiniz.
s XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
40 (Normalize Edilmis)
35 Son 3 Ay Son1Yil
30 Kapanig 12.9
% 1 . 1 Minimum -4.4 -11.0
20 Maksimum 16.9 33.0
15 R 1 Ortalama 6.8 10.8
10
s \l Minimuma Uzakhk 174 23.9
0 Maksimuma Uzaklik -4.0 -20.0
5 V Performans 6.4% 1.9%
-10
-15
8 S 8 E 8 S 8 S 8 S Q S E § E § E § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
wn =) =) S < o N &N oo & . .
e @ @ o o o o = = < < < o o o o o ©° seviyeye 2.1 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Haftalik Takvim

I HALKYATIRIM

H
&

Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
6 Mayis 01:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Simkus'un Konusmasi - - -
6 Mayis 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI Nisan 52,5 52,7
6 Mayis 11:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI (Final) Nisan 52,9 52,9
6 Mayis 11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatinmci Guveni Mayis -5,3 -5,9
6 Mayis 12:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Mart -0,5% -1,0%
6 Mayis 12:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Mart -7,7% -8,3%
6 Mayis 14:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi - - -
6 Mayis 14:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel ve Panetta'nin Konusmalari - - -
6 Mayis 19:50 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konugmasi - - -
6 Mayis 20:00 ABD Fed Uyesi Williams'in Konugmasi - - -
7 Mayis 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Nisan - 54,6
7 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Mart 0,7% -0,5%
7 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Yillik) Mart -0,2% -0,7%
7 Mayis 16:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi De Cos'un Konusmasi - - -
7 Mayis 18:30 ABD Fed Uyesi Kashkari'nin Konusmasi - - -
8 Mayis 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 03.May - -2,3%
8 Mayis 15:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Wunsch'un Konugmasi
8 Mayis 17:00 ABD Toptan Stoklar (Aylik, Final) Mart -0,4% -0,4%
8 Mayis 17:30 Tlrkiye Nakit Biitge Dengesi (Milyar TL) Nisan - -166,8
8 Mayis 18:00 ABD Fed Uyesi Jefferson'un Konusmasi - - -
8 Mayis 18:45 ABD Fed Uyesi Collins'in Konusmasi - - -
8 Mayis 20:30 ABD Fed Uyesi Cook'un Konusmasi - - -
9 Mayis - Cin ihracat (Yillik) Nisan 1,5% -7,5%
9 Mayis - Cin ithalat (Yillik) Nisan 4,0% -1,9%
9 Mayis - Cin Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Nisan 81,35 58,55
9 Mayis 08:00 Japonya Oncii Endeks Mart 111,1 111,8
9 Mayis 10:30 Tirkiye TCMB Enflasyon Raporu Sunumu - - -
9 Mayis 15:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollone'nin Konusmasi - - -
9 Mayis 15:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Guindos'un Konusmasi - - -
9 Mayis 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Basvurulari 04.May 213k 208k
9 Mayis 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Basvurulari 27.Nis - 1774k
10 Mayis - Cin Cari Denge (Oncii, Milyar Dolar) 1¢ - 56,2
10 Mayis 02:30 Japonya Hane Halki Harcamalari Mart -2,3% -0,5%
10 Mayis 02:50 Japonya Cari Denge (Milyar Yen) Mart 3440,7 2644,2
10 Mayis 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Mart 523 -280,9
10 Mayis 10:00 Turkiye issizlik Orani Mart - 8,7%
10 Mayis 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Mart - 3,2%
10 Mayis 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Mart - 11,5%
10 Mayis 10:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollone'nin Konusmasi - - -
10 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Oncii) Mayis 77,0 77,2
10 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kosullar Endeksi (Oncii) Mayis - 79,0
10 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Mayis - 76,0
10 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Mayis - 3,2%
10 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Mayis - 3,0%
10 Mayis 16:00 ABD Fed Uyesi Bowmanin Konusmasi - - -
10 Mayis 19:45 ABD Fed Uyesi Goolsbee'nin Konusmasi - - -
10 Mayis 20:30 ABD Fed Uyesi Barr'in Konusmasi - - -
10 Mayis 21:00 ABD Aylik Butge (Milyar Dolar) Nisan - -236,5

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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